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TMS, SPK, UMS ve DİĞER MEVZUAT ÇOKGENİNDE İŞTİRAKLER

Arş.Gör. Süleyman Uyar

Özet

Ekonomik hayatta meydana gelen gelişmeler ve artan rekabet işletmeleri birleşmeye zorlamaktadır. Bu alanda karşımıza çıkan en önemli değişim sermaye yatırımlarıdır. Özellikle uluslararası sermaye yatırımları iştirak yatırımları şeklinde kendini göstermekte olup ekonomik alandaki globalleşme iştirak yatırımlarının önemini bir kat daha artırmıştır. İştirak yatırımlarının muhasebeleştirilmesi ve bu alanda uluslararası kriterlere uyumun sağlanması önemli bir sorun olarak karşımıza çıkmaktadır.

Anahtar Kelimeler; İştiraklerdeki Yatırımlar, Özkaynak ve Maliyet Yöntemleri

1.Giriş

Globalleşme ile birlikte ekonomik sınırlar ortadan kalkmıştır. Şirketler arası yatırım ve birleşmeler her geçen gün artarak devam etmektedir. Bu gelişmeler uluslararası alanda muhasebe standartlarının oluşmasını gerekli kılmıştır. Türkiye’de de özellikle 1980’li yıllardan sonra bu gelişmelere paralel olarak yabancı sermaye girişi ile uluslararası yatırımlarda görülen artış, şirket bilançolarında yer alan kalemler ve bu kalemler ilişkin muhasebeleştirme ve değerleme işlemlerinin uluslararası kriterlere uygun olması gereğini ortaya çıkarmıştır. Bu çalışmada TMS-6’da  ele alınan iştiraklerdeki yatırımların muhasebeleştirilmesi incelenecek, ülkemizdeki uygulamalar değerlendirildikten sonra uluslararası standartlar ile karşılaştırılacaktır.

2.Standardın Amacı ve Türkiye’deki Mevzuat Açısından İştirakler 

2.1.Standardın Amacı 

Bir şirketin, başka bir şirketin sermayesinin tümüne veya bir bölümüne uzun vadeli amaçlarla sahip olması sermeye iştiraki olarak isimlendirilmektedir. Bu tür yatırım amaçlarını; iştirak edilen şirketin yönetiminde söz sahibi olmak, işletme faaliyetlerini çeşitlendirerek risk dağıtımı yapma ve yapılan yatırımın getirisinden faydalanmak şeklinde özetlenebilir. Batıda genelde uzun vadeli yatırımlar başlığında gösterilen bu tür yatırımlara, ülkemiz muhasebe uygulamasında çoğunlukla “iştirakler” başlığı altında yer verilmektedir.(Kendirli, 2000;100) Bu standardın amacı, iştiraklerdeki yatırımların muhasebeleştirilme ilkelerini belirlemektir. Bu standart iştirakler, önemli etkinlik, kontrol gücü, bağlı ortaklar, öz kaynak yönetimi ve maliyet yönetimi gibi terimlerin tanımlarını içermektedir(Yalkın, 1999;44).

2.2. Türkiye’deki Mevzuat Açısından İştirakler

2.2.1.Türkiye Muhasebe Standartları Açısından İştirakler

Standartta iştirakteki yatırımlarla ilgili olarak şu tanımlamalar yapılmıştır. 

İştirakler; Ana ortaklık tarafından hisse senetlerinin doğrudan ya da dolaylı olarak en az yüzde 10, en fazla yüzde 50’sine kadar, ya da aynı oranda oy hakkına sahip olunan şirketlerdir (TMS-6:Madde 2). 

Önemli Etkinlik; Önemli etkinlik kavramı, yatırım yapan şirketin, yatırım yaptığı diğer şirketin faaliyet, yatırım ve finans politikaları üzerinde önemli bir etkiye sahip olması şeklinde tanımlanmaktadır. Ancak bu politikaların uygulanmasında kontrol gücü olduğu anlamına gelmez. Bir yatırımcı dolaylı veya dolaysız olarak, yatırım yapılan ortaklığın yüzde 20 veya daha fazla oy gücüne sahip ise ve tersi açıkça belirtilmemiş ise, yatırımcının bu ortaklık üzerinde önemli etkisi olduğu varsayılır. Söz konusu oy gücü %20’nin altında ise yatırımcının bu ortaklık üzerinde önemli bir etkinliği olmadığı varsayımı esas alınır. Bir yatırımcının önemli bir paya veya ortaklığın çoğunluğun sahip olması diğer bir yatırımcının söz konusu ortaklıkta önemli bir etkinliği olmayacağı anlamına gelmez(madde 3).

Madde 4’e göre; yatırım yapılan şirketin yönetim kurulunda ve eşdeğer yönetim birimlerinde temsil edilme, politika belirlenme işlemine katılma, yatırımcı ile iştirak arasındaki önemli işlemler, yönetim personelinin karşılıklı değişimi ve temel teknik bilginin sağlanması gibi durumların varlığı durumunda yatırımcının önemli etkiye sahip olduğu varsayılmaktadır.

Kontrol Gücü; Ana ortaklığın iştirak ya da bağlı menkul kıymet kapsamındaki şirketlerin yönetim çoğunluğuna sahip olma, ya da yasa veya anlaşma sonucu yönetim kararlarında tamamen rol oynama gücüdür. Eğer ana şirket, doğrudan ya da bağlı şirketleri kanalıyla bir şirketin yüzde 50’sinden fazla hisse senedine sahipse, o ana şirketin “kontrol gücü” olduğu varsayılır (Madde 4, Akdoğan, Tenker, 1997;373).

Bağlı Ortaklık: Bağlı ortaklık TMS-6’da, “ana ortaklık tarafından hisselerinin doğrudan ya da dolaylı olarak  yüzde 50’den fazlasına ya da aynı oranda pay hakkına ya da yönetim çoğunluğunu seçme hakkına sahip olunan şirkettir” şeklinde tanımlanmıştır. 

2.2.2.Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebliği’ne Göre İştirakler

Tekdüzen hesap planında iştirakler, “242-İŞTİRAKLER” hesabında izlenmektedir. Bu hesabın açıklamasında iştirakler tanımlanmış ve şöyle denilmiştir “işletmenin doğrudan veya dolaylı olarak diğer şirketlerin yönetimine ve ortaklık politikalarının belirlenmesine katılmak üzere edinildiği hisse senetleri veya ortaklık paylarının izlendiği hesaptır. İştirakler hesabı, bir ortaklıktaki en fazla yüzde 50 oranında olan sermaye payları ve oy haklarının izlenmesinde kullanılır. İştirak edilen ortaklıklarda iştirak ilişkisinden bahsedebilmek için sermaye payı dikkate alınmaksızın sahip olunan oy hakkı veya yönetime katılma hakkının en az yüzde 10 oranında bulunması gerekir. 

İştirak için sermaye taahhüdünde bulunulduğunda veya hisse senedi edinildiğinde hesaba borç, elden çıkarıldıklarında da hesaba alacak kaydedilir. İştirak paylarının borsa ya da piyasa değerinde sürekli ya da önemi ölçüde azalma meydana geldiğinde bu azalmalar, “654-KARŞILIK GİDERLERİ” hesabına gider kaydetmek suretiyle “244-İŞTİRAKLER SERMAYE PAYLARI DEĞER DÜŞÜKLÜĞÜ KARŞILIĞI(-)” hesabının alacağına kayıt edilerek izlenir.

Bir işletmenin nakit fazlasını kısa süreli olarak değerlendirmek amacıyla bir başka işletmenin hisse senetlerini geçici olarak portföyüne dahil etmesi, kısa vadeli bir yatırım amacı taşıdığı için genel kabul görmüş muhasebe ilkelerine göre bu tür yatırımlar bilançoda “dönen varlıklar” başlığı altında “menkul kıymetler” arasında yer alması gerekir. Tekdüzen muhasebe sistemine uygun olarak düzenlenen bilançonun dipnotlarında yer alan 16. dipnot, iştirak ve bağlı ortaklıklara ilişkin olup, işletme sermayesinin yüzde 10 ve daha fazlasına sahip olunan iştirakler ile müessese ve bağlı ortaklıkların: Ad, Pay Oranı, Toplam Sermayesi ve Son Dönem Karı’na ilişkin ek bilgiler raporlanmaktadır(ISMMO, 1999;142-143).  

2.2.3. Sermaye Piyasası Mevzuatı Açısından İştirakler

SPK’nın Seri:XI, 1 Nolu Sermaye Piyasasında Mali Tablo ve Raporlara İlişkin İlke ve Kurallar Hakkında Tebliğin 29. maddesinde, tebliğin 3 nolu ekinde tanımlanan iştirakler; bir ortaklık ile işletme arasında, söz konusu ortaklığın yönetimine ve ortaklık politikalarının  belirlenmesine katılma anlamında devamlı bir bağ yaratan doğrudan veya dolaylı sermaye ve yönetim ilişkisini ifade eder. İşletmenin doğrudan veya dolaylı olarak en az yüzde 10 oranında oy hakkına veya en az bu oranda yönetim çoğunluğunu seçme hakkın sahip olduğu iştirakleri, bağlı ortaklık olarak kabul edilmiştir. SPK’ ya göre sermaye oranı yüzde 10’un üzerinde olsa bile, oy hakkı olarak yüzde 10’un altında olan yatırımlar iştirak sayılmazlar. Bu tür yatırımlar “bağlı menkul kıymet” kapsamına girmektedir.

2.2.4.Vergi Mevzuatı Açısında İştirakler

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 8/1. maddesinde “iştirak kazançlarının kurumlar vergisi kazancından istisnası” ve geçici 23/a maddesinde de belli şartlar altında “iştirak hisselerinin satışından doğan kazancın kurumlar vergisinden istisnası” düzenlenmiştir. KVK’nun 49 sıra nolu genel tebliğinde iştirak hisseleri şu şekilde tanımlanmıştır. Menkul değerler portföyüne dahil tam mükellef kurumlara ait hisse senetleri ile ortaklık payları iştirak hisselerini oluşturur. İlgili tebliğe göre iştirak hisselerinin kapsamı şu şekilde belirlenmiştir. 

*Sermaye piyasası kanununa göre kurulan yatırım ortaklıkların hisse senetleri dahil anonim şirketlerin hisse senetleri,

*Limited şirketlere ait iştirak payları

*Eshamlı komandit şirketlerin komanditer ortaklarına ait ortaklık payları

*İş ortaklıkları ile adi ortaklıklara ait ortaklık payları

3.Uluslararası Muhasebe Standartları Açısından İştirakler

Uluslararası Muhasebe Standartları Kurulu (International Accounting Standarts Committee-IASC)  1990 yılında yayınlayıp, 1994 yılında tekrar düzenlediği 28 numaralı standardında “İştiraklerdeki yatırımların muhasebeleştirilmesini” ele almıştır. Ayrıca 27 nolu standartta da “Konsolide mali tablolar ve bağlı şirketlere yatırımların muhasebeleştirilmesi” incelenmiştir.

IAS 28’de iştiraklerin muhasebeleştirilmesiyle ilgili olarak şu tanımlamalar yapılmıştır;
Ana şirket tarafından kontrol edilen şirket bağlı ortaklıktır. 

Standarda göre önemli etkinlik yatırım yapılan şirketin mali ve faaliyet politikalarına katılma gücü olarak tanımlanır ancak bu, politikaları kontrol etmemektedir (Ayboğa, 2000;50). IAS-28’e göre; yatırım yapılan şirketin yönetim kurulunda temsil edilmek, şirket politikalarının saptanmasına katılmak, yatırımcı ile yatırım yapılan şirket arasında malzeme alış verişi, yönetici personel alış verişi ya da temel teknik bilginin sağlanması söz konusuysa önemli etkinlik var demektir. Bunların tespiti zor olursa genel anlamda en az yüzde 20 oy gücünü elinde bulunduran işletmenin aksi söylenmedikçe yatırım yaptığı şirket üzerinde önemli etkiye sahip olduğu kabul edilmektedir (Çiftçi, 2000;54). 

4.İştiraklerdeki Yatırımların Muhasebeleştirilmesi ve Değerlemesi

4.1. TMS’ye Göre İştiraklerdeki Yatırımların Muhasebeleştirilmesi

TMS-6 madde 5’e göre yatırımların muhasebeleştirilmesinde öz kaynak ile maliyet yöntemi esas alınır.

4.1.1.Özkaynak Yönetimi: İştiraklerde önemli etkinlik söz konusu ise muhasebeleştirme işlemleri öz kaynak yöntemine göre yapılır. Bu yöntemde iştirak önce maliyet bedeli ile muhasebeleştirilir. Daha sonra bu tutar yatırım yapılan ortaklığın öz kaynağından yatırımcının payına düşen kısmı gösterecek şekilde arttırılır ya da azaltılır. Bu işlem yapılırken ana ortaklığın payına düşen net kar ya da zarar gelir tablosunda, diğer öz kaynak kalemlerindeki artışlar ise niteliğine göre sermaye yedeklerinin ilgili hesabında gösterilir. Yatırım yapılan ortaklıktan alınan kar payları iştirak tutarından  düşülür. Bu gibi değişikliklere örnek olarak duran varlıklar ve menkul kıymetlerin yeniden değerlemesi, kur farkları ve şirket birleşmelerinden doğan farklar gibi değişiklikler verilebilir (madde 6).

Bu standarda göre, bir iştirakteki yatırım önemli etkinliğe sahip olduğu tarihten itibaren öz kaynak yöntemine göre muhasebeleştirilir(madde 13), yöntem uygulanırken iştirakin mevcut olan en son finansal tabloları kullanılır. Bunlar genellikle yatırımcının finansal tablo tarihleriyle aynıdır. Yatırımcı ve iştirakinin raporlama tarihlerinin farklı olduğu durumlarda, iştirakler yatırımcının kullanımı için yatırımcının raporlama tarihi itibariyle finansal tablolarını hazırlarlar (madde 14). Farklı raporlama tarihlerindeki finansal tablolar kullanılırsa iki raporlama tarihi arasında, yatırımcı ile iştiraki arasında meydana gelen önemli olay ve işlemlerin etkisi azaltılır(madde 15). İştirakte aynı işlem ve olaylar için farklı muhasebe standartları kullanılırsa finansal tablo üzerinde gerekli düzeltmeler yapılır, düzeltmelerin hesaplanamadığı durumlarda finansal tablo dipnotlarında gerekli açıklamalar yapılır (madde 16). Yatırımcının iştirakin zararlarındaki payı, iştirakin kayıtlı değerine eşit veya bu değeri aşıyorsa yatırımcı bu zarardaki payını hesaba almayı durdurur. Bu durumda iştirak sıfır değeri ile rapor edilir. Yatırımcının iştirak adına birtakım yükümlülük altına girdiği yada ödemeler yaptığı durumlarda bunlar için ek zararlar hesaba alınır. Eğer iştirak daha sonraki dönemlerde kar rapor ederse, yatırımcının iştirakin karındaki payı daha önceden hesaba alınmayan net zarardaki payına eşit duruma geldiğinde yatırımcı tarafından hesaba alınır (madde 18). İştirake yapılan yatırımın değerinde geçici bir düşüş varsa yatırımın kayıtlı değeri azaltılır. Bu azalış her iştirak için ayrı ayrı belirlenir ve uygulanır (madde 19).

Özkaynak yöntemi kullanılarak muhasebeleştirilen iştirakler bilançolarda finansal(Mali) duran varlıklar içersinde ayrı bir kalem olarak gösterilir.Yatırımcının bu tür iştiraklerden payına düşen kar veya zarar, gelir tablolarında ayrı bir kalem olarak yer alır. Yatırımcının, iştirakin olağanüstü ve geçmiş dönem kar veya zarar kalemlerindeki payına düşen kısımları da ayrıca açıklanır (madde 21).

Örnek: A işletmesi B işletmesinin %30 iştiraki olmayı düşünmüş bu çerçevede 100.000.000.000 TL iştirak taahhüdünden bulunmuş ve bu taahhüdünü bir ay sonra bankadaki hesabından ödemiş olsun. Bu durumda yapılması gereken muhasebe kaydı şu şekilde olacaktır. 
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Kayıttan da görüleceği gibi iştiraklere yapılan yatırımlar maliyet bedeli ile muhasebeleştirilmiştir.

İştirak yatırımlarının elde edilmesinden sonra, sağlanacak sermaye artışının iştiraklere eklenmesi gerekmektedir.  Örneğin birinci yıl sonunda iştirakin öz kaynağından A işletmesine düşen sermaye payı 200.000.000.000 TL’ye çıkmıştır. Bu 100.000.000.000 TL sermaye artışının yarısı maddi duran varlık yeniden değerleme artışı, yarısı da dönem net karı ile ilgilidir. Bu durumda yapılması gereken muhasebe kaydı şu şekilde olacaktır.
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Yine A şirketi yatırımda bulunduğu B iştirakinden 20.000.000.000 TL kar payı almışsa bu işlem ana ortaklıkta şu şekilde muhasebeleştirilecektir.
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4.1.2.Maliyet Yöntemi: Konsalidasyon ve öz kaynak yöntemiyle muhasebeleştirme kapsamı dışında kalan şirket yatırımları maliyet yöntemiyle muhasebeleştirilir. Maliyet yönteminde, ana ortaklığın yaptığı yatırımların maliyet değeri ile muhasebeleştirilmesi temel ilkedir. Yatırımcıların aldıkları kar payları, o dönemde ilgili gelir tablolarında yer alırken, dağıtılmayan karlarla ilgili herhangi bir işlem yapılmaz(madde 7)

4.2.UMS’ye Göre İştiraklerdeki Yatırımların Muhasebeleştirilmesi

UMS’ye göre iştiraklerdeki yatırımlar özkaynak (özvarlık) yöntemine göre muhasebeleştirilir ve değerlendirmesi de bu yönteme göre yapılır. Bu metoda göre yatırım maliyet bedeli ile muhasebeleştirilir. Daha sonra yatırımcı, yatırım yapılan şirketin net aktifleri üzerindeki pay değişikliğini ayarlar. İlgili şirket yatırımlarının bilançoda duran varlık olarak sınıflandırılması ve ayrı bir kalem olarak gösterilmesi gerekir. Aynı şekilde gelir tablosunda da yatırımcının bu tür yatırımlardan payına düşen kar veya zarar ayrı bir kalem olarak raporlanır. Yüzde 20’nin altında kalan yatırımlarda ise yatırımcının bu şirket üzerinde önemli bir etkisi olmadığı kabul edilir. Bu durumda ise yatırım maliyet yöntemine göre muhasebeleştirilir, değerlemesinde de aynı yöntem kullanılır. Buna göre yapılan yatırım maliyet bedeli ile muhasebeleştirilir, yatırımdan sağlanan karlar da dönemin gelir tablosunda gösterilir (www.iasc.org.uk/frame/cen2_1.htm., IAS_28)

İştirak yatırımlarına ilişkin olarak şu şekilde bir sınıflama yapmak mümkündür; (Çiftçi, 2000;57).

*Yüzde 50’nin üzerinde oy hakkı sağlayan hisse senedi yatırımlarında , yatırımcı şirket kontrol gücüne sahiptir.  Bu durumda yatırım yapılan şirket bağlı şirket statüsündedir ve kullanılacak muhasebe yöntemi konsolide finansal tablolar yöntemi olacaktır.

*Yüzde 20 ile yüzde 50 arasında bir oy hakkı ve yatırım yapılan şirket üzerinde önemli bir etkiye imkan veren yatırımların değerlemesinde  özkaynak (Özvarlık) yöntemi uygulanır. Bu durumda yatırım yapılan şirket ilgili şirkettir. Yatırım, yatırımın yapıldığı zamanki maliyet bedeli üzerinden kaydedilir ancak bu değer, yatırım yapılan şirketin elde ettiği kar veya zarar ana şirkete düşen pay oranında artırılır veya azaltılır. Yatırımcı ilgili şirket üzerindeki önemli etkinliğini yitirir ama yapılan yatırım kısmen ve tamamen devam ederse yada yatırım yapılan şirketin ciddi uzun vadeli kısıtlamalar altında çalıştığı,  dolayısıyla yatırımcıya fon transferi yapmasının oldukça sınırlı olması durumunda özkaynak yöntemi terk edilir ve maliyet yöntemi kullanılmaya başlanır.

*Yüzde 20’nin altında oy hakkı sağlayan hisse senedi yatırımlarında, yatırımcının kontrol gücü ve önemli etkinlik gücü yoktur. Yatırım yapılan şirket uzun vadeli hisse senedi yatırımıdır ve uygulanacak muhasebe yöntemi maliyet yöntemidir.  Yatırım yapılan şirket tarafından dağıtılan kar payları ana şirket tarafından gelir olarak kaydedilir. Bu kayıt söz konusu yatırımın değerini etkilemez.

4.3. İştiraklerdeki Yatırımların Değerlemesi

4.3.1. Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebliği’ne Göre İştiraklerdeki Yatırımların Değerlemesi

İşletmenin ortaklık hakkını elde etmek üzere yapmış olduğu ödemeler karşılığında hisse senedi alınanlar hisse senedinin alış değeri ile, diğerleri de kayıtlı değerleri ile değerlenir. Hisse senedi çıkartan şirketlere iştirak edilmesi durumunda pazar değeri ile değerlenir, hisse senetlerinin pazar değeri alış değerinin altına inerse fark için karşılık ayrılır. Buna karşılık, iştirakin öz sermayesindeki kar kaynaklı artıştan işletmeye düşen pay, “öz kaynak yöntemi” ile iştirakin değerine yansıtılabilir. Ayrıca yeniden değerleme durumunda  ortaya çıkan öz sermaye artışından iştirakçi işletmeye düşen pay, iştirakin değer artışı olarak muhasebeleştirilir.(Kendirli, 2000;10)

4.3.2.Sermaye Piyasası Kanuna Göre İştiraklerdeki Yatırımların Değerlemesi

SPK’nın XI/1 nolu tebliğin 29. maddesinde, tebliğin 3 nolu ekinde tanımlanan iştirakler, bağlı ortaklıklar ve bağlı menkul kıymetler elde etme maliyeti üzerinden değerlenir. Şu kadar ki, borsa ve teşkilatlanmış diğer piyasalarda işlem gören iştirakler, bağlı ortaklıklar ve bağlı menkul kıymetler tebliğin 21. maddesinde esasları belirlenen elde etme maliyeti üzerinden, borsa ve teşkilatlanmış diğer piyasalarda işlem görmeyen iştirakler, bağlı ortaklık ve bağlı menkul kıymetler ise, net defter değerleri elde etme maliyetlerinden düşük olduğu takdirde, net defter değeri üzerinden değerlenebilir. Elde etme maliyeti, varlıkların satın alma, üretim veya inşa maliyetini ifade eder. Buna karşılık işletmelerin, satın alma fiyatına bağlı olarak yaptıkları giderleri “diğer faaliyetlerden giderler ve zararlar” olarak da muhasebeleştirilebilecektir. 2. fıkraya göre değerleme yapılması durumunda, oluşan değer artışları bilançoda, “yeniden değerleme değer artışları” hesap grubu içinde “borsada oluşan değer artışı” hesabında izlenir. Ortaya çıkan değer artışları için ayrılan karşılıklar ise varsa “borsada oluşan değer artışı” hesabından mahsup edilir. Aksi takdirde “diğer faaliyetlerden gider ve zararlar” hesap grubunda muhasebeleştirilir. Bu karşılık aksine bir düzenleme bulunmadıkça vergi mevzuatı bakımından kanunen kabul edilmeyen gider niteliğindedir. “borsada oluşan değer artışı” hesabı sermaye artırımında kullanılmaz. İştirakler, bağlı ortaklıklar ve menkul kıymetlerin aktifleşmesinden sonra ortaya çıkan ve be varlıkların iktisabında kullanılan kredilerden kaynaklanan kur fakları elde etme maliyetine ilave edilir. Bu durumda izlenen muhasebe politikası ve maliyete ilave edilen kur farkı tutarı dip notlarda açıklanır.

İştiraklerin borsa değeri ile maliyet değeri arasındaki fark, öz kaynak grubunda bir sermaye yedeği unsuru olarak kaydedilecek, kısa vadeli elde tutulan hisse senetlerinde ise, meydana gelen borsa değer artış yada azalışları gelir tablosuna yansıtılacaktır. İştirakler çeşitli sebepler dolayısıyla uzun vadeli yatırım şeklinden çıkıp kısa vadeli yatırım haline gelirlerse mali duran varlık grubundan alınarak menkul kıymet sınıfın aktarılacaktır. Bu dönüştürme işleminde de önceki dönemlerde iştiraklere ilişkin sermaye yedekleri grubuna kaydedilen borsa değer artış farkları kapatılacak ve gelir tablosuna bir gelir unsuru olarak kaydedilecektir (Akdoğan, Tenker, 1997;65).

4.3.3.Vergi Kanuna Göre İştiraklerdeki Yatırımların Değerlemesi

VUK’nun 4369 sayılı kanunla değiştirilen ve 31.12.1998 tarihinde yürürlüğe giren 279. maddesinde menkul kıymetlerin değerlemesine ilişkin olarak şu açıklama getirilmiştir. “Hisse senetleri ile fon portföyünün en az yüzde 51’i Türkiye’de kurulmuş bulunan şirketlerin hisse senetlerinden oluşan yatırım fonu katılma belgeleri alış bedeliyle, bunlar dışında kalanlar borsa rayici ile değerlenir. Borsa rayici yoksa ya da borsa rayicinin muvazaalı bir şekilde oluştuğu anlaşılırsa değerlemeye esas bedel, menkul kıymetin alış bedeline vadesinde elde edilecek gelirin iktisap tarihinden değerleme gününe kadar geçen süreye isabet eden kısmın eklenmesi suretiyle bulunur.  Ancak borsa rayici bulunmayan, getirisi ihraç edenin kar yada zararına ortak olarak doğan ve değerleme günü itibariyle hesaplanması mümkün olmayan menkul kıymetler alış bedeli ile değerlenir.

VUK’nun 262. maddesinde “maliyet bedeli; iktisadi bir kıymetin iktisap edilmesinde ya da değerinin artırılması münasebetiyle yapılan ödemelerle bunlara ilişkin müteferri bilumum giderlerin toplamını ifade eder” denmiştir. Buradaki yapılan tanımdan alış bedelinin iktisadi bir kıymetin iktisap edilmesi için satıcıya yapılan ödeme olarak anlaşılması, müteferri giderlerin alış bedeline dahil edilmemesi gerekir. Satın almak için satıcıya ödenen veya borçlanılan bedelin dışındaki tüm harcamaların gider olarak dikkate alınması gerekir. Bazı yazarlara göre; alış bedeli ve maliyet bedeli ile ilgili olarak günümüz ekonomik olayları karşısında alış bedelinin maliyet bedelinden farklı değerlendirilmesi yanlış olacaktır. Bu bağlamda menkul kıymetlerin değerleme  ölçüsünün de maliyet bedeli olduğu belirtilmektedir (Ebiçlioğlu, 1994;70).

VUK hisse senedi yatırımında zaman kavramını düşünmemiştir. İşletme ister geçici yatırım amacıyla isterse uzun vadeli yatırımları için hisse senedi almış olsun ve aktife giriş amacı ne olursa olsun hisse senetleri alış bedeli ile değerlenecektir. Alış bedeli ile değerlemenin imkan olmadığı hisse senetleri, varsa borsa rayici, yoksa mukayyet değerleri o da yoksa emsal bedeli ile değerlenecektir. Uygulamada mukayyet değer hisse senedinin nominal değeri, emsal bedeli de takdir komisyonunda verilen değer kabul edilir. Hisse senetleriyle temsil edilmeyen iştiraklerdeki sermaye paylarının değerleme ölçüsü mukayyet değerdir. Buna göre öteden beri sahip olunan bu tür iştiraklerin geçmiş yıl bilançolarında yer alan mukayyet değeri ile, yeni iştiraklerin ise iştirak tutarını ifade eden mukayyet değer ile değerlenmesi gerekir. Mukayyet değer bilinmiyorsa değerleme emsal bedel üzerinden yapılır (Ayboğa, 2000;147).
5.İştiraklerdeki Yatırımların Muhasebeleştirilmesi Konusunda Ulusal ve Uluslararası Mevzuatın Karşılaştırılması 

5.3. TMS ve UMS Açısından Karşılaştırma

TMS-6’da iştirakler, “ana ortaklık tarafından hisselerin doğrudan ya da dolaylı olarak en az yüzde 10’una en fazla da yüzde 50’sine kadar veya aynı oranda oy hakkına sahip olan şirketlerdir” şeklinde tanımlanmış olup bu tanımlama tekdüzen hesap planındaki tanımlamaya uymaktadır (Yalkın, 1999;62). IAS-28’e göre ilgili şirket tanımında sahiplikten çok önemli etkinlik kavramına vurgu yapılmaktadır. AB 4. yönergesinde de iştirak kriteri olarak yüzde 20 oranını belirlemiştir. Türkiye’de ise bu oran yüzde 10’dur. Gelişmiş batı ülkelerine göre sermaye piyasası henüz gelişme aşamasında olan ülkemizin böyle bir rakam belirlemek gerçekçi değildir.  Ayrıca bazı yazarlar yüzde 10-50 arası oy hakkı sağlayan yatırımların “ilgili şirket” olarak nitelendirilebilecekleri savunulmuştur. Buna göre ülkemizdeki iştirak tanımıyla ilgili şirket tanımı uyumlu olup tekdüzen hesap planındaki yüzde 10-50 sınırları aynı zamanda önemli etkinlik sınırlarını belirlemektedir. Halbuki TMS-6’da önemli etkinlik tanımlanırken “bir yatırımcı dolaylı veya  dolaysız olarak, yatırım yapılan ortaklığın yüzde 20 veya daha fazla oy gücüne sahip ise ve tersi açıkça belirtilmemişse, yatırımcının bu ortaklık üzerinde önemli etkisi olduğu varsayılır” denilmektedir. Dolayısıyla ülkemizdeki iştirak tanımının “ilgili şirket” tanımını karşıladığı görüşü doğru değildir. TMS-6’nın iştirak tanımındaki farklılık dışında diğer noktalarda uluslararası muhasebe standartları ve AB 4. ve 7. yönergelerine uygun olduğunu görüyoruz (Gücenme, 1998;131). Nitekim TMS’ de iştiraklerin değerlemesinde öz kaynak ve maliyet yöntemi olmak üzere iki yöntemin kullanılacağı belirtilmiş olup, önemli etkinliğin var olduğu saptanan iştirakler öz kaynak yöntemine göre, bunun dışında klan iştirakler ise maliyet yöntemine göre değerlenecektir.

5.2.Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebliğine Göre Karşılaştırma

Muhasebe sistemi uygulama genel tebliğine göre, işetmelerin başka bir şirket ya da şirketlerin hisse senetlerine uzun dönemli yatırım yapmaları durumunda, bu yatırımlar bilançoda duran varlıklar grubunda mali duran varlıklar sınıfında raporlanacaktır. İştirakler doğrudan ya da dolaylı olarak diğer şirketlerin yönetimine ve ortaklık paylarının belirlenmesine katılmak üzere edindiği hisse senetlerini veya ortaklık paylarıdır. İştirak ilişkisinin olabilmesi için sermaye payı dikkate alınmaksızın sahip olunan oy hakkı yada yönetime katılma hakkının en az yüzde 10 oranında olması gerekir. Bir şirketin en fazla yüzde 50 oranında sermaye payı veya oy hakkı veren yatırımlar iştirakler hesabında izlenir (Çiftçi, 2000;98).

Muhasebe sistemi uygulama genel tebliğine göre iştirak kriteri yüzde 10 oy hakkı veya yönetime katılma olarak esas alınmıştır. Uluslararası uygulamaya baktığımızda ise önemli etkinlik ön plandadır ve aksi söylenmedikçe yönetime katılma ve işletme politikalarının belirlenmesinde söz sahibi olma şeklinde tanımlanan önemli etkinliğin  var olacağı kabul edilmiştir. MSUGT’ne göre iştirak bünyesinde yapılan iç kaynaklardan sermaye artışı sonucu elde edilecek olan bedelsiz hisse senetleri iştirak defter değerine eklenmektedir. Oysa uygulamada kullanılan maliyet yönteminde iştirak öz sermayesindeki değişmeler hiçbir şekilde bilanço iştirak değerini değiştirmemektedir. Ayrıca öz kaynak yönetiminde iştirak tutarı ilgili şirketin elde ettiği net kar veya zarardan ana şirkete düşen pay oranında düzeltilirken, uygulamada sadece iştirakten elde edilen nakit kar payları gelir tablosuna yansıtılmaktadır (Çiftçi, 2000;98). Son olarak uluslararası uygulamada değerleme hükümlerine yer verilirken, muhasebe uygulama genel tebliğine değerlemeye yer verilmemiş, bu konuda VUK’na atıf yapılarak alış bedeli üzerinden değerleneceği kabul edilmiştir (Ayboğa, 2000;10). 

5.3.Sermaye Piyasası Mevzuatı Açısından Karşılaştırma

SPK’nın Seri XI ve 1 Nolu Tebliğinde iştirak tanımında en az yüzde 10 oranında oy hakkı veya ortaklık yönetiminde en az bu oranda oy hakkına sahip olma kriteri getirilmiştir. Bu tanımda ortaklığın yönetimine ve ortaklık politikalarının belirlenmesine katılım ön planda bulunmaktadır. Bu tebliğde yapılan iştirak tanımı IAS-28’deki ilgili şirket ve AB 4. ve 7. yönergelerindeki “iştirak” tanımına uymaktadır. Bazı yazarlar, SPK mevzuatına göre iştirak olarak tanımlanan şirketleri “ilgili şirket” olarak tanımlarken (Ülker, 1990;140), bazıları SPK tanımında yer alan yönetime ve ortaklık politikalarının belirlenmesine katılma kriteri uluslararası uygulamadaki “önemli etkinlik” kavramıyla bağdaştırmakta, yüzde 10 oranının zikredilmesi uluslararası uygulamalarındaki ilgili şirket tanımından ayırmaktadır. Nitekim IAS-28’e göre aksi belirtilmedikçe yüzde 20 oranında oy hakkına sahip olunan yatırımlarda önemli etkinlik olduğu varsayılmaktadır (Çiftçi, 2000;100).

6.Sonuç

İştiraklerdeki Yatırımların Muhasebeleştirilmesi standardı 1 ocak 1997 tarihinde yürürlüğe girmiştir. Bu standardın amacı, yatırımcıların iştirak yatırımlarının muhasebeleştirilmesindeki ilke ve yöntemleri belirlemektir. Bu standarda göre bir yatırımcı bir ortaklıktaki sermaye payının en az yüzde 10 ve en fazla yüzde 50’sine sahipse, bu ortaklık ilgili ana ortağın iştiraki olarak nitelendirilir. Yatırımcının ilgili şirket üzerinde önemli etkinliği varsa iştirak öz kaynak yöntemine göre muhasebeleştirilir. Bu yöntemde iştirak elde etme maliyetine göre kaydedilir. Daha sonra iştirakin öz kaynağındaki ana ortaklığın sermaye payı maliyet değerinden fazla ya da az ise bu tutarlar iştirakin değeri artırılır ya da azaltılır.  Bu artış veya azalışın dönem karı yada bilanço öz kaynak kalemlerinden kaynaklanmasına göre iştirak değerlerinde yapılan artış veya azalış niteliğine göre gelir tablosunda veya bilançoda öz kaynakların sermaye yedekleri kapsamına alınır. Öz kaynak yöntemine tabi olmayan iştirakler, maliyet yöntemine göre muhasebeleştirilir.

Muhasebe Uygulama Genel Tebliği, Türkiye Muhasebe Standartları ve Sermaye Piyasası Kanununda  ortak bir iştirak tanımının benimsendiği görülmektedir. Buna göre bir iştirak yatırımından söz edebilmek için yüzde 10 ile yüzde 50 arasında sermaye payı ya da oy hakkının olması gerekmektedir. Sermaye payı yüzde 10’un üstünde olsa bile oy hakkının yüzde 10’un altında olması durumunda bir iştirakten söz etmek mümkün değildir. Bu tür yatırımlar “bağlı menkul kıymet” kaleminde raporlanır. Genel çerçevede TMS ile UMS’nin iştirakteki yatırımların muhasebeleştirilmesi  konusunda benzer kriterler getirdiği görülmektedir. Ancak, uluslararası muhasebe standartlarında sahiplik oranından çok etkinlik kavramına önem verilmiştir. Ayrıca iştirak alt kriteri olarak yüzde 20 alt sınırı belirlenmiştir. İştiraklerin değerlemesinde kullanılan yöntem ise ülkemizde genellikle maliyet yöntemidir. Gelişmiş ülkelerin muhasebe uygulamalarında ise öz kaynak yönteminin kullanıldığı görülmektedir. 
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